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1. TransacoOes Pessoais

Os colaboradores da AR Investimentos Asset Management Ltda. (“AR
Investimentos”) ndo estdo autorizados a realizar transa¢bes, em nome
proprio ou de terceiros, envolvendo titulos, valores mobilidrios ou

derivativos que de alguma maneira conflitam com as transag¢des realizadas
pelos fundos administrados pela AR Investimentos.

Qualquer investimento que possa enquadrar-se ou aparentar enquadrar-se
ao disposto no paragrafo acima, devera ser informado previamente a
Diretoria de Compliance por escrito via e-mail, o qual podera autorizar a
execucdo da ordem de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios de
qualquer natureza, se ndo houver conflito de interesse aparente.

Apos a realizacdo da transacdo, uma copia da confirmacdo da operagido
deverd ser enviada e arquivada de forma sigilosa pela Diretoria de
Compliance da AR Investimentos. Este investimento devera ser mantido
necessariamente por, no minimo 5 (cinco) dias uteis, com excecdo das
hipdteses de aquisi¢do em ofertas iniciais de valores mobilidrios (IPOs) que
poderdo ser vendidas a qualquer momento apos a oferta.

Nos investimentos pessoais, recomenda-se que todas as decisdes de
investimento pessoal sejam baseadas em principios técnicos e que se evite
os riscos exagerados ou de dificil mensuracdo. Estes podem afetar o
equilibrio financeiro do colaborador da AR Investimentos e,
consequentemente, prejudicar sua concentra¢dao no trabalho.

Esta politica foi elaborada em conformidade com as disposi¢des da Instrugao
CVM ne 558, de 26 de marco de 2015, conforme alterada (“ICVM 558/15”),
para atender aos requerimentos de seu artigo 16, inciso IX. Esta Politica
podera ser alterada a qualquer momento e, de acordo com o artigo 14, inciso
V da referida instrucdo, sua versdo integral e atualizada pode ser acessada
no seguinte enderego eletronico: www.arinvestimentos.com.br.
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2. Procedimentos Operacionais

Investimentos vedados ou sujeitos a aprovagdo prévia, conforme disposto
nesta politica, que tenham sido adquiridos anteriormente a divulga¢do desta
politica ou a admissdo do Colaborador poderdo ser mantidos. Os
Colaboradores ndo estdo autorizados a realizar transagdes com ativos que
sejam objeto de ordens de compra ou venda por parte da AR Investimentos
antes que tal ordem tenha sido cumprida.

Para realizar opera¢des com ativos que requerem aprovagdo prévia, ou
desinvestimento em ativos vedados previamente adquiridos, os
Colaboradores devem enviar uma solicitagdo formal por e-mail para o
Diretor de Compliance, incluindo o nome do ativo, a quantidade e o tipo da
operagdo, acompanhada da seguinte declaragio: “Até o limite do meu
conhecimento, os ativos objeto desta solicitacdo ndo estdo sendo analisados
ou considerados para negociagdo por carteiras de valores mobilidrios geridos
e/ou administrados pela AR investimentos”.

As operagdes somente podem ser realizadas apds a aprovagdo, que é valida
por 5 (cinco) dias tteis. No caso de opera¢des de compra, deve ser respeitado
um periodo de caréncia de no minimo 30 (trinta) dias entre a data de compra
e a alienagdo.

Na admissdo e anualmente, os Colaboradores deverdao enviar ao Diretor de
Compliance copias dos extratos de custddia que comprovem seus
investimentos, para que a drea de Compliance possa certificar-se de que as
devidas autoriza¢des para todas as transagdoes foram devidamente
requisitadas e concedidas. A responsabilidade pelo envio é exclusiva do
Colaborador, mas a area de Compliance poderd notifica-lo em caso de
omissao.
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3. Investimentos Vedados a Colaboradores

a) Operagdes em desacordo com os principios elencados nesta Politica;

b) Titulos e valores mobiliarios para os quais existam ordens em aberto por
parte de carteiras de valores mobilidrios sob administracdo e/ou gestao da
AR Investimentos, que integraem a lista restritiva (“blacklist”) de controle
do Diretor de Compliance, ou ainda que sejam objeto de analise ou
consideracdo para negociacdo, até o limite do conhecimento do
Colaborador;

c) Opera¢Ges para as quais exista restricdo por parte de 6rgao regulador ou
autorregulador; e

d) Operagdes de day trade, derivativos ou venda a descoberto (“short
selling”).

4. Investimentos que Requerem Aprovacdo Prévia

a) Agoes;

b) Fundos de Investimento Imobilidrio (FII);

¢) Fundos e Clubes de Investimentos abertos (exclusivos ou ndo), Contas
Fiducidrias (Trust Accounts) e Co-Trustee em que o Colaborador tenha
poder discricionario sobre quaisquer titulos e valores mobiliarios compdem
a carteira.

5. Investimentos que Nao Requerem Aprovacgao

a) Compra ou venda de cambio a vista;

b) Titulos Publicos Federais;

¢) Letras Financeiras;

d) Letras de cAmbio;

e) Contribuicdes para Previdéncia Privada;
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f) Contas de depositos e depositos a prazo (CDBs, RDBs, Poupanga, etc.);

g) Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Cédulas de Crédito
Imobiliario (CCI), Letras de Crédito Imobilidrio (LCI), Certificado de
Recebiveis do Agronegocio (CRA), Letras de Crédito do Agronegodcio (LCA),
demais recebiveis do agronegocio (CPR, CDCA, etc.) e demais titulos de
créditos de obrigacdo ou coobrigacdo de institui¢do financeira;

h) Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC) e Fundos de
Investimento em ParticipagGes (FIP);

i) Exchange Traded Funds (ETF);

j) Debéntures ou Notas Promissorias;

k) Fundos e Clubes de Investimentos abertos, cujas carteiras ndo sejam
geridas, administradas ou tenham consultoria realizada pela AR
Investimentos, Contas Fiducidrias (Trust Accounts) e Co-Trustee em que o
Colaborador ndo tenha poder discricionario sobre quaisquer titulos e valores
mobiliarios compdem a carteira; e

6. Transagoes da Empresa

) vesti e N .. .
Toda a receita da AR Investimentos provém da taxa de administracido e
performance advindas da gestdo de recursos de terceiros.

Os recursos dos saldos de caixa provenientes de receitas, descontados os
custos da empresa, capital de trabalho e outros, sdo destinados
exclusivamente a titulos publicos federais, fundos de caixa ou operac¢ées
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, e podem ser
aplicados em fundos da AR Investimentos ou de outras institui¢des
financeiras. Todos os investimentos devem ser de baixissimo risco ficando
vedado qualquer outro tipo de operacdo, a fim de mitigar possiveis riscos e
conflitos de interesse.

E definitivamente proibida a realizacdo de investimentos pessoais baseados
em qualquer informagdo confidencial, isto ¢, informagdo que ainda ndo foi
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divulgada ao publico, adquirida pela AR Investimentos ou por qualquer um
de seus colaboradores. O uso dessas informagdes (também conhecidas por
insider information) é proibido tanto no uso profissional, como também no
pessoal.

Quaisquer excec¢des e/ou duvidas sobre as modalidades de operac¢ées
financeiras devem ser esclarecidas, antes de executadas, com a Diretoria de
Compliance.

O tratamento das questdes levantadas por qualquer colaborador da AR
Investimentos deverad ser mantido sob sigilo por todos os envolvidos.

Qualquer outra atividade profissional, participacées em comités de gestdo
ou participacdo societdria em outras empresas deve ser comunicada a
Diretoria de Compliance. Tais atividades, ainda que autorizadas pela AR
Investimentos, ndo podem caracterizar situagées de conflitos de interesses,
bem como incompatibilidade de hordrio com as atividades assumidas junto
a AR Investimentos.

Diretoria de Compliance
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ANEXO I

TERMO DE RECEBIMENTO E COMPROMISSO DA POLITICA
INVESTIMENTOS pessoais da AR Investimentos.

Por meio deste instrumento eu, ,
inscrito no CPF sob o n® , DECLARO para os devidos
fins:

(I) Ter recebido, na presente data, a Politica de Investimentos Pessoais
atualizada (“Politica”) da AR Investimentos

(IT) Ter lido, sanado todas as minhas duvidas e entendido integralmente as
disposi¢cdes constantes na Politica, inclusive a respeito do tratamento a ser
dado as informacgdes confidenciais e privilegiadas;

(IIT) Estar ciente de que a Politica como um todo passa a fazer parte dos
meus deveres como Colaborador da AR Investimentos;

(IV) Estar ciente do meu compromisso de comunicar ao Diretor de
Compliance da AR Investimentos qualquer situagcdo que chegue ao meu
conhecimento que esteja em desacordo com as regras definidas nesta
Politica.

[*], [*] de [*] de [*].

[COLABORADOR]
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